INSTRUMENTO PARTICULAR DE.ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES: N}i@'CONVEgRSIjVEIS EM-ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA PRIVEIRA EMISSAO DE
BM&FBOVESPA S.A. —BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdao Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirograféria, da
Primeira Emissdo de BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros" ("Escritura de Emissdo"):

I3 como emissora € ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debéntures"):

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS,
sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM (conforme definido abaixo) sob o numero 21610,
categoria A, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na
Praca Antonio Prado 48, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob
0 1n.°09.346.601/0001-25, com seus atos constitutivos registrados perante
a JUCESP (conforme definido abaixo) sob o NIRE 35.300.351.452, neste

ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia" ou
"BMF&FBOVESPA"); e

1. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio.
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99,
24° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 15.227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciério", ¢ a
Companhia ¢ o Agente Fiducidrio, em conjunto, "Partes", quando
referidos coletivamente, e "Parte", quando referidos individualmente);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss@o, de acordo com os seguintes
termos e condig¢des:

1; DEFINICOES

1.1 ~ Sdo considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de
Emissdo, no singular ou no plural, os termos a seguir.

"AGE Incorporagdo” tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo.

"Agente Fiducidrio" tem o significado previsto no preAmbulo.

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associa¢io Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.




"Auditor Independente" significa auditor. independente registrado na
CVM dentre Deloitte Toucbc Tohmatsu Ernst 3. Young KPMG

"AutorizagGes de Acesso" tem o 51gn1ﬁcad0 previsto na Clausula 4.1
abaixo.

"Banco Liquidante" tem o significado previsto na Clausula 7.8 abaixo.
"BMF&FBOVESPA" tem o significado previsto no preimbulo.

"CADE" significa Conselho Administrativo de Defesa Econdmica —
CADE.

"CETIP" significa CETIP S.A. — Mercados Organizados.

"CETIP21" significa Médulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Codigo de Processo Civil" significa a Lei n.°13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada.

"Companhia" tem o significado previsto no preambulo.

"Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado" tem o
significado previsto na Clausula 7.19 abaixo, inciso .

"Contrato de Distribui¢do" significa o "Contrato de Coordenagio,
Colocagdo e Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, sob Regime de
Garantia Firme de Colocagio, da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nado Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
BM&FBOVESPA S.A.- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros",
celebrado em 14 de novembro de 2016, entre a Companhia e os
Coordenadores.

"Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes),
direta ou indiretamente, pela Companhia.

"Controlada Relevante" significa (i) Banco BM&FBOVESPA de Servicos
de Liquidagio e Custodia S.A.; (ii) apdés a conclusdo da Operagio
Pretendida, a CETIP; e (iii) qualquer Controlada (a) cujos ativos
correspondam a, no minimo, 10% (dez por cento) dos ativos totais
consolidados da Companhia, com base nas entdo mais recentes
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia ou, se exigido
nos termos da regulamentagdio da CVM, pro forma considerando qualquer
aquisi¢cdo ou alienagdo realizada pela Companhia e suas Controladas; ou
(b) cuja receita relativa aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores
corresponda a, no minimo, 10% (dez por cento) da receita total
D T consolidada da Companhia, com base nas Demonstra¢des Financeiras
BN Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres




imediatamente anteriores ou- se exigido. nos termos da regulamentacéio da
CVM, pro forma considerando-qualquesr aqu1519ao ou alienagdo realizada
pela Companhia e suas Coniroladas. =~~~

"Coordenador Lider" significa a institui¢do intermedidria lider.

"Coordenadores" significam institui¢gdes integrantes do sistema de
distribui¢@o de valores mobiliarios.

"CVM" significa Comissdo de Valores Mobilidrios.

"Data da Decisdo Contriria a Opera¢do" tem o significado previsto na
Clausula 7.16 abaixo.

"Data de Emiss@o" tem o significado previsto na Clausula 7.11 abaixo.

"Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 6.4
abaixo.

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo.

"Debéntures" tem o significado previsto no predmbulo.

"Debéntures em Circulac@o" significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituigio de quérum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas" tem o significado previsto no preAmbulo.

"Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem
o significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (a).

"Demonstragées Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia” tem
o significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obrigagfo pecunidria,
qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniria prevista nesta
Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que nio seja
sabado ou domingo.

"DOESP" significa Diario Oficial do Estado de Sio Paulo.

"Efeito Adverso Relevante" significa (i) qualquer alteragio ou efeito
adverso relevante na situagdio (financeira ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da Companhia; e/ou



(ii) qualquer efeito adverso-na-capacidade da Compdnhla de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Esmlura de Lm;ssao 2 3%

"Emissdo" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes.

"Encargos Moratérios" tem o significado previsto na Clausula 7.24
abaixo.

"Escritura de Emissdo" tem o significado previsto no predmbulo.

"Escriturador” tem o significado previsto na Clausula 7.7 abaixo.

"Evento de Inadimplemento” tem o significado previsto na Clausula 7.27
abaixo.

"Eventos CETIP" tem o significado previsto na Clausula 7.16 abaixo.

"IGPM" significa Indice Geral de Pregos— Mercado, divulgado pela
Fundacio Getulio Vargas.

"Instrucdo CVM 28"  significa Instru¢gdo da CVM n°28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 358" significa Instrugdo da CVM n.°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 476" significa Instrugdo da CVM n.°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

"Instru¢cdo CVM 480" significa Instru¢gdo da CVM n.°480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

"Investidores Profissionais" tem o significado previsto no artigo 9°-A da
Instrugdo da CVM n.°539, de 13 denovembro de 2013, conforme
alterada.

"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de S#o Paulo.

"Legislacdo Anticorrupedo" significa leis e regulamentos, nacionais e
estrangeiros, conforme aplicaveis, contra pratica de corrupgio e atos
lesivos a administragdo publica ou ao patrimdnio publico nacional,
incluindo a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n.°8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado, a Lei
n.°9.613, de 1° de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n.° 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada (no que for aplicavel naquilo
que seja relacionado a atos lesivos a administragio publica ou ao
patrimdnio publico nacional), o Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a
OQECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions ¢ o UK Bribery Act (UKBA).

"Legislacdio Socioambiental" significa a legislagdo ambiental em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente ¢ as demais
legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, bem como a
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legislag@o trabalhista brasileira-em vigor, previdenciaria e de seguranga e
medicina do trabalho definidas nas normas :rcgulamentadoras do
Ministério do Trabalho e¢ Emprego — WITE e da-Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica.

"Lei das Sociedades por Agdes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios" significa Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Médulo de Distribui¢do de Ativos, administrado
e operacionalizado pela CETIP.

"Obrigacdo Financeira" significa, com relagdo a qualquer entidade,
qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia, sem
duplicidade, de (i) empréstimos, muatuos, financiamentos ou outras dividas
financeiras assumidos por tal entidade, incluindo arrendamento mercantil,
leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cidmbio,
notas promissérias ou instrumentos similares; (ii) aquisi¢des a pagar por
tal entidade; (iii) valores a pagar por tal entidade decorrentes de
derivativos; e (iv) cartas de crédito, avais, fiangas, coobriga¢des e demais
garantias prestadas por tal entidade.

"Oferta" significa a oferta publica de distribuigdo com esfor¢os restritos de
colocacdo das Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na
Clausula 7.19 abaixo.

"Operacdo Pretendida” significa a operagdo de combinagdio de negdcios
entre a Companhia e a CETIP aprovada na AGE Incorporagiio ¢ descrita
no Protocolo de Incorporagdes.

"Parte" tem o significado previsto no preambulo.

"Primeira Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na
Clausula 6.4 abaixo.

"Procedimento de Bookbuilding" tem o significado previsto na
Clausula 6.2 abaixo.

"Protocolo de Incorporagdes" tem o significado previsto na Clausula 5.1
abaixo.

"PUMA" significa PUMA Trading System BM&FBOVESPA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

"RCA" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

"Regulamento de Acesso"” tem o significado previsto na Clausula 4.1
abaixo.
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"Remuneracdo” tem o significado previsto na .Cldusula 7.14 abaixo,
inciso I1. s A "o s

fiduciaria, penhor, hipoteca, qualquer outro direito real de garantia ou
qualquer outro Onus, gravame ou restricdo similar constituido sobre tal
ativo.

"Sdo José Holding" significa a Companhia Sao José Holding, subsidiaria
integral da Companhia, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praca Antonio Prado 48, inscrita no CNPJ] sob o
n.° 23.791.728/0001-8.

"Taxa DI" significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

"Valor Nominal Unitério" tem o significado previsto na Cldusula 7.4
abaixo.

"Valor Total da Emissdo" tem o significado previsto na Clausula 7.2
abaixo.

1.2 Para os fins da presente Escritura de Emissdo, todos os valores em dodlares
dos Estados Unidos da América previstos na Clausula 7.27.1 abaixo,
inciso VIII, e na Clausula 7.27.2 abaixo, incisos V, VI e VIII, deverio ser
convertidos para o valor equivalente em moeda corrente nacional, na data
da ocorréncia do respectivo Evento de Inadimplemento, pela taxa
divulgada pelo Banco Central do Brasil por meio de sua pigina na internet
sobre taxas de cambio (http://www.bcb.gov.br/?txcambio), menu
"Cotagdes e Boletins", op¢do "Cota¢bes de fechamento de todas as
moedas em uma data", para a moeda USD, cédigo 220, "Cota¢des em
Real", venda, relativa ao calculo realizado pelo Banco Central do Brasil
com base em dados vigentes na data de calculo em questio.

AUTORIZACAO

2.1 A Emissdo, a Oferta ¢ a celebragdo desta Escritura de Emissio e do
Contrato de Distribui¢do serdio realizadas com base nas deliberacdes da
reunido do conselho de administragio da Companhia realizada em
11 de novembro de 2016 ("RCA™).

3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo, a Oferta e a celebragio desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Distribui¢do serdo realizadas com observancia aos seguintes

requisitos:
: O ¥




L. arquivamento e publicagdo da ata da RCA. Nos termos do
artigo 62, inciso k, e-ariigo 285 da Lei das:Ssciedades por Agdes,
a ata da RCA sera arquivada na JUCESF € publicada no DOESP
e no jornal "Valor Econdémico";

I1. inscricdo desta Escritura de Emisséo e seus aditamentos. Nos
termos do artigo 62, incisoIl e paragrafo3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos serdo inscritos na JUCESP, devendo a Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos na
JUCESP, ser enviados pela Companhia ao Agente Fiducidrio em
até 10 (dez) dias contados do respectivo arquivamento;

[11. comunicagdo de inicio a CVM. O inicio da Oferta sera
informado pelo Coordenador Lider & CVM, nos termos do artigo
7°-A da Instrugdo CVM 476, por meio do envio de comunicagio
de inicio da Oferta;

IV. comunicagdo de encerramento a CVM. O encerramento da
Oferta Restrita devera ser comunicado a CVM, nos termos do
artigo 8° da Instru¢do CVM 476, em até 5 (cinco) dias contados
do encerramento da Oferta Restrita;

V. deposito para distribui¢do. As Debéntures serdo depositadas
para distribui¢do no mercado primério junto a CETIP, sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio
da CETIP;

VL. depdsito para negociagdo e custédia eletrénica. Observado o
disposto na Clausula 6.5 abaixo, as Debéntures seriio depositadas
para negocia¢do em mercado de balcdo organizado por meio do
CETIP21, sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da CETIP, podendo a Companhia, a
seu exclusivo critério, a qualquer tempo, tomar as providéncias
que as Debéntures sejam depositadas para negociagio em
mercado de bolsa de valores por meio do PUMA, sendo as

negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA;

VIL dispensa de registro da Oferta pela CVM. A Oferta esta
automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos
do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta
publica de distribui¢do com esforgos restritos de colocagio; e

VIIL. registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de
registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do

"Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as

Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisi¢io de Valores

Mobiliarios", apenas para fins de envio de informagdes para a

Base de Dados da ANBIMA, estando tal registro condicionado a

q%,\ expedicdo de regulamentagdo especifica do Conselho de
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Regulagio e Melhores- Praticas-da ANBIMA, nos termos do
artigo 9°, paragrafo 1° do referido-Codigo. -

OBIJETO SOCIAL DA COMPANHIA

4.1 A Companhia tem por objeto social exercer ou participar em sociedades
que exercam as seguintes atividades: I— Administragdo de mercados
organizados de titulos e valores mobilidrios, zelando pela organizacdo,
funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a
negociagdo de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam
como referéncia ou tenham por objeto ativos financeiros, indices,
indicadores, taxas, mercadorias, moedas, energias, transportes,
commodities e outros bens ou direitos direta ou indiretamente
relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidagdo futura;
Il — Manuten¢do de ambientes ou sistemas adequados a realizagdo de
negocios de compras e vendas, leildes e operagdes especiais envolvendo
valores mobiliarios, titulos, direitos e ativos, no mercado de bolsa e no
mercado de balcdio organizado; III — Prestagdo de servigos de registro,
compensacio € liquidagdo, fisica e financeira, por meio de 6rgéo interno
ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou nao a
posicio de contraparte central ¢ garantidora da liquidagdo definitiva, nos
termos da legislacio vigente e de seus proprios regulamentos: (a) das
operagdes realizadas e/ou registradas em quaisquer dos ambientes ou
sistemas relacionados nos itens "I" e "II" acima; ou (b) das operagdes
realizadas e/ou registradas em outras bolsas, mercados ou sistemas de
negociagdo; IV — Prestagdo de servigos de depositéria central e de custodia
fungivel e infungivel de mercadorias, de titulos ¢ valores mobilidrios e de
quaisquer outros ativos fisicos e financeiros; V — Presta¢do de servigos de
padronizagdo, classificagdio, analises, cotages, estatisticas, formagdo
profissional, realizagdo de estudos, publicagoes, informagdes, biblioteca e
software sobre assuntos que interessem a Companhia e aos participantes
dos mercados por ela direta ou indiretamente administrados; VI-—
Prestacdio de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de
desenvolvimento de mercado, bem como exercicio de atividades
educacionais, promocionais e editoriais relacionadas ao seu objeto social e
aos mercados por ela administrados; VII — Exercicio de outras atividades
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central
do Brasil, que, na visdo do Conselho de Administragio da Companhia,
sejam do interesse de participantes dos mercados administrados pela
Companhia e contribuam para o seu desenvolvimento e sua higidez; ¢
VIII — Participagdo no capital de outras sociedades ou associagdes,
sediadas no pais ou no exterior, seja na qualidade de sécia, acionista ou
associada, na posi¢io de acionista controladora ou ndo, e que tenham
como foco principal de suas atividades as expressamente mencionadas no

p— Estatuto Social da Companhia, ou que, na visdo do Conselho de
) Administracdo da Companhia, sejam do interesse de participantes dos
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mercados administrados pela--Companhia e contribuam para o seu
desenvolvimento € sua higiid&:z;.'Parégrzf:fo_ljnico.-I:\Ié'ﬁgnbito dos poderes
que lhe sdo conferidos pela Lei do Mercado de Vaiorés Mobilidrios e pela
regulamentagdo vigente, a Companhia devera: (a)regulamentar a
concessdo de autorizagdes de acesso aos distintos sistemas de negociagio,
de registro e de liquidagéo de operagdes administrados pela Companhia ou
por sociedades por ela controladas ("Autorizacbes de Acesso"),
estabelecendo os termos, condiges e procedimentos para a concessio de
tais autorizagdes em regulamento de acesso aos referidos mercados
("Regulamento de Acesso"); (b) estabelecer normas visando a preservagéio
de principios equitativos de comércio e de negociagio ¢ de elevados
padrdes éticos para as pessoas que atuem nos mercados por ecla
administrados, direta ou indiretamente, bem como regulamentar as
negociagdes e dirimir questdes operacionais envolvendo os detentores das
Autorizagbes de Acesso aos mesmos mercados; (c)regulamentar as
atividades dos detentores das Autorizagdes de Acesso nos sistemas € nos
mercados administrados pela Companhia; (d) estabelecer mecanismos ¢
normas que permitam mitigar o risco de inadimplemento dos detentores de
Autorizacdo de Acesso a seus mercados das obrigacdes assumidas, em
face das operagdes realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus
ambientes ou sistemas de negocia¢do, registro, compensagdo e liquidagdo;
(e) fiscalizar as operagdes realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus
ambientes ou sistemas de negociagio, registro, compensagio e liquidagao,
bem como todas aquelas por ela regulamentadas; (f) fiscalizar a atuagéo
dos detentores de Autorizagbes de Acesso, como comitentes e/ou
intermediarios das operacdes realizadas e/ou registradas em quaisquer de
seus ambientes ou sistemas de negociagdo, registro, compensagdo ¢
liquidag¢do, bem como de todas aquelas por ela regulamentadas; e (g)
aplicar penalidades aos infratores das normas legais, regulamentares e
operacionais cujo cumprimento incumbe a Companhia fiscalizar.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para (i) promover a integraliza¢do do aumento de
capital social pela Companhia na Sdo José Holding, conforme aprovado
pela Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada em
20 de maio de 2016 ("AGE Incorporag¢@o") e previsto no Protocolo e
Justificagdo de Incorporagio das A¢des de Emissdo da CETIP pela Sdo
Jos¢ Holding, seguida da Incorporagdo da Sdo José Holding pela
Companhia ("Protocolo de Incorporagdes"), também aprovado pela AGE
Incorporagdo, a ser realizado no contexto da Operagdo Pretendida; ou
(ii) a quitagdo dos empréstimos contraidos pela Companhia cujos recursos
tenham sido utilizados para os fins previstos no item (i) acima; e (iii) no
curso normal dos negécios da Companbhia.
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6.2

6.2.1

6.3

6.4

6.5

com esforcos restritos de colocagéio, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribui¢do, com a
intermediagdo dos Coordenadores, sob o regime de garantia firme de
colocagdio, com relagdo a totalidade das Debéntures, tendo como piiblico
alvo Investidores Profissionais.

Coleta de Intengdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de
coleta de inteng¢des de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢éo,
com a Companhia, observado o disposto no artigo3°® da
Instru¢do CVM 476, da Remuneragdo, observado o limite previsto na
Clausula 7.14 abaixo, inciso II ("Procedimento de Bookbuilding").

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a
Primeira Data de Integralizagdo, independentemente de qualquer
aprovagdo societaria adicional da Companhia.

Prazo de Subscri¢do. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 3 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer
tempo, a partir da data de inicio de distribui¢do da Oferta, observado o
disposto nos artigos 7°-A e 8°, pardgrafo 2°, da Instru¢do CVM 476.

Forma de Subscri¢cdio e de Integralizacdo e Preco de Integralizagdo. As
Debéntures serdo subscritas € integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da
subscricdo ("Data de Integralizacdo"), € em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitario, na 1" (primeira) Data de Integralizagio
("Primeira Data de Integralizacio") ou pelo Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir da
Primeira Data de Integralizagdo, inclusive, até a respectiva integralizagfio,
no caso das integralizagdes que ocorram apo6s a Primeira Data de
Integralizagdo.

Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo em
mercado de balcdo organizado por meio do CETIP21, podendo a
Companhia, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, tomar as
providéncias que as Debéntures sejam depositadas para negociagdo em
mercado de bolsa de valores por meio do PUMA. As Debéntures poderio
ser negociadas entre quaisquer investidores em mercados organizados
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugdo CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES ..

Niimero da Emisséo. As Debéntures représentam: a: primeira emissdo de
debéntures da Companbhia.
Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio sera de

R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), na Data de Emisséo ("Valor
Total da Emissdo").

Quantidade. Serdo emitidas 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal
Unitario™).

Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente,
(i) com relagdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente
na CETIP, serd comprovada pelo extrato expedido pela CETIP em nome
do Debenturista; e (ii) caso as Debéntures sejam admitidas para
negociagdo em mercado de bolsa de valores por meio do PUMA, com
relacdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, serd comprovada pelo extrato expedido pela
BM&FBOVESPA em nome do Debenturista.

Escriturador. A institui¢do prestadora de servigos de escritura¢io das
Debéntures ¢ Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n.°,
Prédio Amarelo, 2°andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12 ("Escriturador™").

Banco Liquidante. A instituicdo prestadora de servigos de banco
liquidante das Debéntures ¢ Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante").

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des, sem garantia ¢ sem
preferéncia.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 1° de dezembro de 2016 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
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7.14

Emissao, o prazo das Debéntures-sera de 3.(trés) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em !°dedezembrcde 2019 ("Data de

Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo
antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagtes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em
2 (duas) parcelas, sendo:

L. a primeira parcela, no valor correspondente a 50% (cinquenta
por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida
em 1° de dezembro de 2018; e

L a segunda parcela, no valor correspondente a 50% (cinquenta por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na
Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneracio das Debéntures sera a seguinte:

L. atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das
Debéntures nfo sera atualizado monetariamente; e

11 Jjuros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures incidirio juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a 105,25% (cento e cinco inteiros € vinte e cinco
cent€simos por cento), da Taxa DI ("Remuneracido"), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis decorridos, a partir da Primeira Data de Integralizagio ou
da data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortiza¢dio antecipada das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, a
Remuneragdo sera paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, no dia 1° (primeiro) dos meses de junho e dezembro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de junho de 2017 e o Ultimo, na Data de Vencimento. A
Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remunera¢do devida, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;



VNe = saldo--devedor .do.. Valor Nominal Unitério,
informado/calculado -"com 8 (eito) casas. decimais, sem
arredondamento; e 2R

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual
aplicado, a partir da Primeira Data de Integralizag¢ao ou da data
de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = | [1 + (TDL- % % J]

Sendo que:
k = numero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até np,;
np; = nimero total de Taxas DI, sendo "np," um niimero inteiro;

S = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com
2 (duas) casas decimais, a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, limitado a 105,2500;

TDIy = fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

I
: D1 252
TDI =| =2 41|" =I
100
Sendo que:

DI, = Taxa DI, divulgada pela CETIP.

Observagdes:

it
. [l+[’I‘I)IL>(—]:| .
O fator resultante da expressio 1%71¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

{H(Tnnx—s]]
» b a ™ Eirode 100
Efetua-se o produtério dos fatores diarios sendo

que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel por seu
calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
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7.14.1 Observado o disposto na Clausula 7-14.2 abaixo, se, quando do célculo de
qualsquer obrlgagoes pecunidrias: rclatlvas as chenturew prewstas nesta
sua substitui¢do, o percenlual correspondente a ltima Taxa DI drvulgada
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou
os Debenturistas, quando da divulgag¢do posterior da Taxa DI.

7.14.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgag¢do da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo
e/ou divulgacgdo, ou no caso de impossibilidade de aplica¢do da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou da data
da proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral
de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia ¢
observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de
remunera¢io das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condi¢des do mercado vigentes a época. Até a
deliberagdo desse novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures,
quando do célculo de quaisquer obrigagGes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para
apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os
Debenturistas. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio
da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia
geral de Debenturistas néo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgacdo, passard a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragio das Debéntures entre a
Companhia e Debenturistas representando, no minimo, a 2/3 (dois ter¢os)
das Debéntures em Circulagdo, a Companhia optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Companhia a comunicar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas por
escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da realizacdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima:

L. resgatar a totalidade das Debéntures em Circula¢fio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis
contados da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
femporis a partir da Primeira Data de Integralizag¢iio ou da data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
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quando do calculo de. 4ua:squer obrigagbes pecunidrias relativas
as Debentures prcwstas ‘nesta Escritura a.le 'FIT]ISS(IO sera

a ultima Taxa DI divulgada ohclalmente, ou

1L amortizar a totalidade das Debéntures, em cronograma a ser
estipulado pela Companhia, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento e o prazo médio de amortizacdo das Debéntures,
observado que, durante o cronograma estipulado pela
Companhia para amortizagdo e até a integral quitagdo das
Debéntures em Circulagiio, as Debéntures em Circulagio fardo
jus a remunera¢fio aprovada pelos Debenturistas, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas, representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo.

7.15  Repactuagdo Programada. Nao havera repactuacéo programada.

7.16 Resgate Antecipado Obrigatorio. Caso, em qualquer data a partir da Data
de Emissdo (inclusive) até (i) a Data de Vencimento (exclusive), qualquer
dentre 0 CADE, a CVM e/ou o Banco Central do Brasil (conforme
aplicdvel) profiram decisdo contraria, desfavordvel ou que de qualquer
forma proiba a Operagdo Pretendida (a data em que tal decisdo seja
proferida, a "Data da Decisdo Contraria 4 Operagdio"); ou (ii) a data da
conclusdo da Operacdo Pretendida (exclusive), ocorra (a) a decretagdio de
faléncia da CETIP; (b) pedido de autofaléncia formulado pela CETIP;
(c) o pedido de faléncia da CETIP formulado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; ou (d) o pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da CETIP, independentemente do deferimento do respectivo
pedido ("Eventos CETIP"), a Companhia deverd, no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis contados da Data da Decisdo Contraria a Operagdo ou da
ocorréncia de qualquer dos Eventos CETIP, resgatar a totalidade das
Debéntures, mediante pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitéario das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
femporis a partir da Primeira Data de Integralizagio ou da data de
pagamento de Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade.

7.17 Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de
1° de dezembro de 2017, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio
de publicagdo de antincio nos termos da Clausula 0 abaixo ou de
comunicagdo individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiducidrio), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e
a CETIP e, se for o caso, 8 BM&FBOVESPA, de 3 (trés) Dias Uteis da
data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal

,-":ffﬁf_q"“,\ Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
& @ Jempoms a partir da Primeira Data de Integralizagio ou da data de
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7.18

pagamento de Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, acrescido de p#émio, incidentc.sobre o saldo

devedor do Valor Nominal Unitario das Débéniures, caicuiado de acordo
com as seguintes formulas, conforme aplicavel:

(1) caso o resgate antecipado facultativo ocorra até a data de
pagamento da primeira parcela de amortizagdo ordinaria, conforme
prevista na Clausula 7.13 acima, inciso I (inclusive):

Prémio = [VR * ((1 + TaxaPrémio)"(dul/252)-1)] +
[VR/2 * ((1 + TaxaPrémio)*(du2/252)-1)]
onde:
VR = saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.
TaxaPrémio = 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano.

dul = quantidade de dias uteis entre a data de pagamento do resgate
antecipado facultativo (inclusive) e data de pagamento da primeira parcela
de amortizagdo ordindria, conforme prevista na Clausula 7.13 acima,
inciso I (exclusive).

du2 = quantidade de dias uteis entre a data de pagamento da primeira
parcela de amortizagdo ordindria, conforme prevista na Clausula 7.13
acima, inciso I (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

du_vcto= quantidade de dias uteis entre a data de pagamento do resgate
antecipado facultativo (inclusive) e Data de Vencimento (exclusive).

(i) caso o resgate antecipado facultativo ocorra apds a data de
pagamento da primeira parcela de amortizagdo ordinaria, conforme
prevista na Clausula 7.13 acima, inciso [ (exclusive):

Prémio= VR * ((1 + TaxaPrémio)(du_vcto/252)-1)
onde:
VR = saldo devedor do Valor Nominal Unitéario das Debéntures.
TaxaPrémio = 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano.

du_vcto= quantidade de dias uteis entre a data de pagamento do resgate
antecipado facultativo (inclusive) e Data de Vencimento (exclusive).

Amortizagdo Antecipada Facultativa. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de
1° de dezembro de 2017, € com aviso prévio aos Debenturistas (por meio
de publicagdo de antncio nos termos da Cldusula 0 abaixo ou de
comunicagéo individual a todos os Debenturistas, com cOpia ao Agente
Fiduciério), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e
a CETIP e, se for o caso, 8 BM&FBOVESPA, de 3 (trés) Dias Uteis da
data do evento, amortizag¢oes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitéario da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento de
parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
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objeto da respectiva amortizacdo. artecipada facultativa, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Total da Emissdo;. acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio, incidente sobre o valor da parcela do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, calculado de acordo

com as seguintes formulas, conforme aplicavel:

(i) caso a amortiza¢io antecipada facultativa ocorra até a data de
pagamento da primeira parcela de amortizacido ordindaria, conforme
prevista na Clausula 7.13 acima, inciso I (inclusive):

Prémio = [VA * ((1 + TaxaPrémio)"(dul/252)-1)] +
[VA/2 * ((1 + TaxaPrémio)(du2/252)-1)]
onde:

VA = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures
a ser amortizada.

TaxaPrémio = 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano.

dul = quantidade de dias uteis entre a data de pagamento da amortizagio
antecipada facultativa (inclusive) e data de pagamento da primeira parcela
de amortizagdo ordinaria, conforme prevista na Clausula 7.13 acima,
inciso I (exclusive).

du2 = quantidade de dias uteis entre a data de pagamento da primeira
parcela de amortizagdo ordindria, conforme prevista na Clausula 7.13
acima, inciso I (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

du_vcto= quantidade de dias uteis entre a data de pagamento da
amortizacdo antecipada facultativa (inclusive) e Data de Vencimento
(exclusive).

(i)  caso a amortiza¢@io antecipada facultativa ocorra apés a data de
pagamento da primeira parcela de amortizag¢do ordindria, conforme
prevista na Clausula 7.13 acima, inciso I (exclusive):

Prémio= VA * ((1 + TaxaPrémio)(du_vcto/252)-1)
onde:

VA = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures
a ser amortizada.

TaxaPrémio = 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano.

du_vcto= quantidade de dias uteis entre a data de pagamento da
amortizagdo antecipada facultativa (inclusive) e Data de Vencimento
(exclusive).

7.18.1 Os valores pagos a titulo de amortizagdo antecipada facultativa serio
/‘% sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas
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7.19

de amortiza¢do do Valor Nominal-1Jnitarie constantes da Clausula 7.13
amma de iorma automatlca e ndcpsndentemente de qual;n.er formalldadc
Escritura de Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de
amortiza¢do do Valor Nominal Unitéario.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos
os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo
("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"):

L. a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado por meio de comunicag@o ao Agente Fiducidrio e, na
mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de
publicag¢do de anuincio nos termos da Clausula 0 abaixo ou de
comunica¢do individual a todos os Debenturistas, com copia ao
Agente Fiducidrio) ("Comunica¢do de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado"), o qual devera descrever os termos e
condigdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seré
relativa a totalidade ou a parte das Debéntures; (b) caso a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das
Debéntures, a quantidade de Debéntures objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso IV abaixo; (c)se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado estard condicionada a indicagdio de quantidade
minima de Debéntures pelos Debenturistas; (d) o percentual do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo poderd ser
negativo; (¢) a forma e o prazo de manifestagdo, 8 Companhia,
pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado; (f)a data efetiva para o resgate
antecipado € o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado e que devera ocorrer no prazo
de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da Comunicacio
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais
informagOes necessdrias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesio a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;
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II.

III.

IV.

VI.

a Companhia deverd (z) na-respectiva. data de término do prazo
de adesdo a Olerla F acuitunva de Resgate Antecpado, conf irmar
conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdio de Oferla
Facultativa de Resgate Antecipado; e (b)com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
CETIP e, se for o caso, a BM&FBOVESPA, a respectiva data do
resgate antecipado;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdio a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido (a)da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira
Data de Integralizagiio ou da data de pagamento de Remuneragiio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a
ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Companhia;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures, e a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entio o
resgate antecipado serd realizado mediante sorteio, coordenado
pelo Agente Fiducidrio. Os Debenturistas sorteados serdio
informados pela Companhia, por escrito, com, no minimo,
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o
resultado do sorteio;

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por
meio da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado
nos termos da Clausula 7.22 abaixo; e

o resgate antecipado, com relagdo as Debéntures (a) que estejam
depositadas eletronicamente na CETIP, serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio
dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuraciio, rateio e
validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente serdio realizadas fora do ambito da CETIP;
(b) se for o caso, que estejam depositadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA; ¢ (c) que ndo
estejam depositadas eletronicamente na CETIP ou, se for o caso,
na BM&FBOVESPA, serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.
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7.20

T:21

7.22

7.23

7.24

1.23

Aquisicdo Facultativa. A Compan‘nﬁ podera,-a_qualquer.tempo, adquirir
Debentures em Clrculagao dcsdrﬂ ‘que obs‘*rve 0 dlspo 0. no arhgo 55
aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhla poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragio
aplicavel as demais Debéntures em Circulagéo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos
termos desta Escritura de Emissdo, serdo realizados pela Companhia (i) no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdo, a prémio de resgate antecipado (se houver) ou de
amortizagdo antecipada ¢ aos Encargos Moratorios, com relagio as
Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na CETIP, por meio
da CETIP, ou, se for o caso, com relagdo as Debéntures que estejam
depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da
BM&FBOVESPA; e (ii) nos demais casos, por meio do Escriturador ou
na sede da Companhia, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos.  Considerar-se-io prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratérios.  Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracio,
calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizagio ou
da data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme
0 caso, at¢ a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis a partir da
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratoria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢des
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
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7.26

7.27

Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, asseguracos, todavia, os direitos:adquiridos até a

data do respectivo vencimento ou pagamento, no casé de impontualidade
no pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou
isen¢do tributdria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.27.1 a 7.27.6
abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdio, calculada pro rata temporis a
partir da Primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 7.27.1 abaixo e 7.27.2 abaixo (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento").

7.27.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Cldusula 7.27.3 abaixo:

L inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio
pecunidria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de
Emissdo na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

I1. transferéncia pela Companhia, por qualquer forma, cessdio ou
promessa de cessdo a terceiros, dos direitos € obrigagdes
adquiridos ou assumidos nos documentos relativos as
Debéntures, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéo; ou

(b) se em decorréncia de uma operagdo socictiria que ndo
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso VI abaixo;

1. liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia e/ou de
qualquer Controlada Relevante, exceto:
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IV.

VL

VIL

(a) no caso da Companhi2;: se em-decorréncia de uma operagio
societdria que ndd constitua um Evento ¢e dnadimplemento,
nos termos permitidos pelo inciso VI abaixo; ou

(b) no caso de qualquer Controlada Relevante, se em
decorréncia de uma operagdio societaria que resulte na
sucessdo, pela Companhia, de tal Controlada Relevante;

(a) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada Relevante; (c¢) pedido
de faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada
Relevante formulado por terceiros, ndio elidido no prazo legal; ou
(d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacio
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer Controlada
Relevante, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

transformacéio da forma societdria da Companhia de sociedade
por agdes para qualquer outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

cisdo, fusdo, incorporagdo (no qual referida sociedade é a
incorporada) ou incorporagio de agdes da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo;

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que
o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicag@o das atas dos atos societarios
relativos 4 operagdo, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragiio,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissio ou
da data de pagamento de Remunera¢io imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
que ocorrera no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de manifestagdo dos Debenturistas que desejarem o
resgate conforme previsto nesta alinea;

(c) se a referida operagdo decorrer de determinagéo legal ou
ato de autoridade governamental; ou

(d) por aquelas previstas no Protocolo de Incorporagdes;
redugdo de capital social da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
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VIII.

IX.

XL

XII.

Circulagdo, conferme -disposto no artiga 174, pardgrafo 3°,
da Lei das Socicdades por A¢des; ou

(b) para a absor¢do de prejuizos;
vencimento antecipado de qualquer Obriga¢io Financeira da
Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a US$100.000.000,00
(cem milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), ou
seu equivalente em outras moedas;

se as obrigagGes de pagamento da Companhia previstas nesta
Escritura de Emissdo deixarem de concorrer, no minimo, em
condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias da
Companbhia, ressalvadas as obriga¢des que gozem de preferéncia
por forca de disposicéo legal;

contratacdio, pela Companhia, de qualquer (i) operagio de venda
ou transferéncia de qualquer bem ou ativo da Companhia que
represente, de forma individual ou agregada, no minimo, 10%
(dez por cento) dos ativos totais da Companhia na Data de
Emisséo, ou (ii) operagdo de arrendamento referente a qualquer
bem ou ativo da Companhia que represente, de forma individual
ou agregada, no minimo, 10% (dez por cento) dos ativos totais
da Companhia na Data de Emisséio e que tenha sido ou venha a
ser alienado ou transferido pela Companhia a terceiros, em
qualquer hipétese, exceto se (a) ndo for vedado a Companhia
constituir, nos termos desta Escritura de Emissdo, Restri¢des
sobre tais bens ou ativos, ou (b) os recursos oriundos da referida
operagdo sejam em valor equivalente a, no minimo, o valor de
mercado dos bens ou ativos objeto de tal operagiio (conforme
apurado de boa-fé pela Companhia) e a Companhia aplique a
totalidade dos recursos oriundos de tal operacdio, em até 360
(trezentos ¢ sessenta) dias da contratagdo de tal operagio, (1) no
resgate proporcional de Obrigagdes Financeiras; (2) na
amortizagdo, recompra ou resgate proporcional das Debéntures:
ou (3) na aquisi¢do, constru¢do, desenvolvimento, expansdo ou
melhoria de qualquer outro bem ou ativo comparavel aos bens ou
ativos objeto de tal operagdo, observado que o disposto neste
inciso X nédo se aplica a operagdes entre a Companhia e suas
Controladas;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emisséo, conforme decisdo judicial ndo revertida em 30 (trinta)
dias contados da data de sua publicacio;

questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer
Controlada e/ou por qualquer de seus controladores, visando
anular, cancelar ou repudiar esta Escritura de Emissio:
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XIII.

XIV.

pagamento, pela Companbiz, de dividendos, juros sobre o capital
proprlo ou qualsquel omrﬂs dlstrlbmqms de lch cs (exceto pelos
Sociedades por Agdes), caso a Companhia este}a em mora em
qualquer de suas obriga¢®es pecunidrias estabelecidas nesta
Escritura de Emisséo; ou

desapropria¢do, confisco, arresto, sequestro, penhora ou qualquer
outra medida de qualquer entidade governamental ou judicidria
com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar, confiscar ou de qualquer modo adquirir, em
qualquer caso, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Companhia ou que resulte na perda da
propriedade ou posse direta da totalidade ou parte substancial
dos ativos da Companhia, em qualquer caso deste inciso, desde
que tal desapropriagdo, confisco, arresto, sequestro, penhora ou
outra medida afete comprovadamente e de forma substancial,
negativa e adversa, a capacidade de pagamento, pela Companhia,
de suas obrigag¢des relativas a Emissdo e as Debéntures. Para os
fins deste inciso, "parte substancial dos ativos da Companhia"
devera ser entendido como os ativos de propriedade da
Companhia que representem, de forma individual ou agregada,
no minimo, 10% (dez por cento) dos ativos totais da Companhia
na Data de Emisséo.

7.27.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o
vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.27.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L

II.

1.

IV.

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacio ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo (exceto aquelas
referidas na alinea Il abaixo), ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo inadimplemento (observados
eventuais prazos de cura especificos previstos nesta Escritura de
Emissdo, conforme aplicavel);

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio
prevista nas alineas V, VII (itens (b) ou (c)), X ou XI da
Clausula 8.1 abaixo que possa causar um Efeito Adverso
Relevante, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo inadimplemento;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia na Clausula 11 abaixo ¢, na data em que foi prestada,
em qualquer aspecto relevante, a critério dos Debenturistas,
falsa, enganosa, incorreta ou incompleta;

caso a Companhia deixe de ter seu controle acionario disperso e
passe a t€-lo definido (conforme defini¢do de controle prevista
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VII.

no artigo 116 da Lei das-Sociedades por A¢des), de forma direta
ou indireta, nos termos: das disposi¢des legass ‘e-regulamentares
aplicaveis; . e
inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
Relevante, de qualquer Obrigagdo Financeira em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a US$100.000.000,00
(cem milhdes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica), ou
seu equivalente em outras moedas, observados o0s eventuais
prazos de cura contratados ou negociados;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada
Relevante em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos
da América), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagdo de protesto
que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;
(b) o protesto foi sustado ou cancelado; (c) o protesto tiver sua
exigibilidade suspensa por decisdo judicial; ou (d) foram
prestadas e aceitas garantias em juizo;

a constituigio, pela Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas, de quaisquer Restrigdes sobre qualquer bem ou
ativo de sua respectiva propriedade que represente, de forma
individual ou agregada, no minimo, 10% (dez por cento) de seus
respectivos ativos totais, conforme o caso, na Data de Emissio,
para garantir qualquer Obrigacdo Financeira, exceto (1)
Restrigdes que decorram de leis, decretos ou regulamentos com
relagdo a qualquer Obrigagdo Financeira da Companhia ou da
respectiva Controlada, e que sejam incorridas no curso normal
dos negécios da Companhia ou da respectiva Controlada ou que
estejam sendo contestadas de boa-fé pelos meios apropriados e
para as quais tenha sido constituida provisdo apropriada, se
requerida pelas praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil:
(2) Restrigdes impostas por lei ou por qualquer autoridade
governamental por tributos, taxas ou contribui¢des que ndo
estejam vencidos por mais de 60 (sessenta) dias ou que estejam
sendo contestadas de boa-fé pelos meios apropriados e para as
quais tenha sido constituida provisdo apropriada, se requerida
pelas praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil; (3)
Restri¢des impostas pela legislagéo trabalhista ou da seguridade
social; (4) com relagdo a qualquer subsidiaria integral da
Companhia, Restrigdes em beneficio da Companhia em garantia
de Obrigag¢des Financeiras de tal subsididria integral devidas a
Companhia e, no caso da Companhia, Restricdes em beneficio
de qualquer subsidiaria integral da Companhia em garantia de
Obrigagoes Financeiras da Companhia devidas a tal subsidiaria
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integral; (5) Restri¢gee <r» garantia de Obrigacdes Financeiras da
Companhia incorridas “cu assumidas pela- Companhia para
financiar ou refinanciar a aquisi¢io Gos bens cu ativos objeto tais
Restricdes tenham recaido; (6) Restriges constituidas em
garantia de concorréncias, ofertas, leildes, licitagdes, contratos,
contratos governamentais, cartas de crédito, cartas de intencéo,
arrendamentos ou loca¢des dos quais a Companhia seja parte; (7)
Restrigdes decorrentes de decisdes judiciais relativas a decisdes
que ndo constituam um Evento de Inadimplemento; (8)
Restricbes para garantir Obriga¢des Financeiras assumidas no
ambito das linhas de crédito para as cdmaras de compensagio
(clearings) da Companhia; (9) Restrigdes relacionadas as
operagOes da Companhia ou de suas Controladas relativas a suas
atividades de compensagdo ou liquidagdo; (10) Restricoes
existentes nesta data; (11) Restri¢des em favor da Companhia ou
de suas Controladas; (12) Restrigdes relativas a cessdo de
direitos creditérios por valor justo; (13) Restrigbes em garantia
de Obriga¢des Financeiras incorridas pela Companhia e cujos
recursos sejam aplicados na amortizagdo, resgate ou recompra
das Debéntures; (14) Restrigdes em garantia de obrigagdes
decorrentes de contratos de derivativos celebrados com a
finalidade de protegdo (hedge); (15) Restri¢gdes no curso normal
dos negocios da Companhia em decorréncia da remuneraciio dos
empregados, seguro desemprego e outros tipos de previdéncias
sociais, ou para segurar o cumprimento de obriga¢des
estatutdrias e obrigagdes legais de garantia; (16) Restrigdes em
garantia do pagamento de obrigagdes aduanciras em relacdio a
importagéio de bens, desde que tais bens sejam relacionados ao
curso normal das atividades da Companhia; (17) Restri¢tes
sobre licengas sobre patentes, direitos autorais, marcas e outros
direitos de propriedade intelectual concedidos no curso normal
dos negocios; (18) Restrigdes em garantia do pagamento da
totalidade ou de parte do prego de compra (ou custo de
constru¢do, de melhoria ou despesas relacionadas) de ativos ou
bens adquiridos, construidos ou melhorados, desde que
constituidos sobre referidos ativos ou bens adquiridos,
construidos ou melhorados; (19) Restricdes em garantia de
Obrigacdes Financeiras assumidas junto a, direta ou
indiretamente, (x) o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social —- BNDES (inclusive Obriga¢des Financeiras
contratadas com a Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP),
0 qualquer outro banco de desenvolvimento do governo
brasileiro ou agéncia de crédito (incluindo, mas n#o se limitando
a, o Banco da Amazonia S.A - BASA e o Banco do Nordeste
S.A. - BNB), ou (y) qualquer banco de desenvolvimento ou
agéncia governamental internacional ou multilateral, banco de
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VIIL

[X.

XI.

XII.

XIII.

financiamento a expertagfo e importagdo ou seguradora oficial
de crédito a exportagdo ¢ importacin; (20)':R_éstri(;(‘ies que ndo
sejam de outra forma vedadas Tos (ermos desta Escritura de
Emissdo; ou (21) quaisquer prorrogagdes, aditamentos ou

renovacoes de qualquer das Restrigdes acima referidas;

inadimplemento, pela Companhia e/ou de qualquer Controlada
Relevante, de qualquer decis@o judicial transitada em julgado
e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a US$100.000.000,00
(cem milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), ou
seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

concessdo, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
mutuos a terceiros, desde que esses terceiros nfo integrem o
grupo econdmico da Companhia;

altera¢éio do objeto social da Companhia, conforme disposto em
seu estatuto social, que modifique a atividade principal por
praticada pela Companhia de forma relevante;

caso a Companhia deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter
seu balango e suas demonstragdes financeiras auditadas por
Auditor Independente;

caso a Companhia deixe de manter, e deixe de fazer com que
suas Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes,
autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, cuja auséncia possa
causar um Efeito Adverso Relevante, exceto por aquelas que
estejam tempestivamente em processo de renovagdo nos termos
da legislacéo aplicavel; ou

aplicagdo dos recursos liquidos oriundos da Emissio em
destinacdo diversa da descrita na Clausula 5.1 acima.

7.27.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.27.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-
se-d0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial.

7.27.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.27.2 acima, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 9.6 ¢ 9.6.1 abaixo, convocar, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo
minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,

Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
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em Circulagéo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debentures 0. Agente F—ld‘LlClal‘lO nio devera

e

Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio instala¢do, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures.

7.27.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures,
com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de
Integralizagdo ou da data de pagamento de Remunera¢do imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo
do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do vencimento antecipado, sob pena de, em nio o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

7.27.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel,
quitagdo do saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures.
Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das
Debéntures ndo sejam suficientes para quitar simultanecamente todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o
item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) Remuneragio,
Encargos Moratérios € demais encargos devidos sob as obrigacdes
decorrentes das Debéntures; (ii) quaisquer valores devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a
remuneragdo € as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio), que nio
sejam os valores a que se referem o item (i) acima e o item (iii) abaixo; e
(iii) saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures. A
Companhia permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigaces
decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneragdio, Encargos Moratorios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e
certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de
execugdo judicial.

28




7.28 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma -de -aviso, no DOESP: & no jornal "Valor
Econdmico", sempre imediatamente apds a realizagio ou ocorréncia do
ato a ser divulgado. A Companhia poderé alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulagdo ¢ de edi¢do nacional que seja adotado para
suas publicagdes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente

Fiduciario e a publicag#io, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

8.1 A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

L disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina da CVM na
Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre (i) o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio
social ou (ii)a data da efetiva divulgagdo, copia das
demonstra¢des financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da

Companhia");

(b) na data em que ocorrer primeiro entre (i) o decurso de
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de
cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo Gltimo
trimestre de seu exercicio social) e (ii)a data da efetiva
divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia com revisdo limitada pelo
Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes €
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia”, sendo
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente,
"Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas da Companhia");
g

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas
informagoes & CVM, copia das informacBes periddicas e
eventuais previstas na Instru¢io CVM 480;

1L fornecer ao Agente Fiduciario:

I (a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que
o PURION se refere o incisol acima, alineas(a) e (b), declaracio
firmada por representantes legais da Companhia, na forma

W
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1.

IV.

VL

de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas
as disposi¢oes contidas nesta-Escritura ae Emissdo; e (ii) a
inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigacédo
prevista nesta Escritura de Emissio;

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informag¢des a respeito da ocorréncia (i) de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii) de
qualquer Evento de Inadimplemento;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ciéncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Efeito Adverso Relevante;

(¢) no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(D) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCESP, uma via original desta
Escritura de Emisséo e de seus aditamentos;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emiss3o,
declarag@o acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos
com a Emissdo nos termos da Clausula 5.1 acima:

manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da
Companhia perante a CVM;

manter departamento para atendimento aos Debenturistas:

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou instincias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir, ¢ fazer com que suas Controladas, sociedades sob
controle (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Ag¢des) comum, empregados e
eventuais subcontratados cumpram, a Legislagdo Anticorrupgio,
devendo (a) manter politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgagdo ¢ o integral cumprimento da Legislagio
Anticorrupgdio; (b) dar pleno conhecimento da Legislacio
Anticorrupgdio a todos os profissionais com quem venha a se
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VIIL

VIIIL

relacionar, previamentc:ao injeio-de sua atuacio; (c) abster-se de
praticar atos deé corrupgdo e -de agir ‘de forma lesiva a

administragdo publica, nacional e estrangéira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) adotar programa de
integridade visando a garantir o fiel cumprimento da Legislagfio
Anticorrupcio; (e) conhecer e entender as disposi¢des da leis
anticorrupg¢do dos paises em que fazem negocios, bem como nio
adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgio
desses paises, bem como executar as suas atividades em
conformidade com essas leis; (f) adotar politicas que visem
coibir que seus funciondrios, executivos, diretores,
administradores, representantes legais ¢ procuradores pratiquem
atos ilicitos previstos na Legislagdo Anticorrupgfio, bem como
incorram em tais praticas; (g) adotar as diligéncias apropriadas,
de acordo com as politicas da Companhia, para contratacio e
supervisdo, conforme o caso e quando necessario, de terceiros,
tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a
instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a
violagdo dos normativos referidos anteriormente; e (h) caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas e a Companhia e/ou suas Controladas devam divulgar tal
ato ou fato nos termos da legislag¢io e regulamentacio aplicaveis
(incluindo a Instru¢do CVM 358), comunicar prontamente aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio;

cumprir, € fazer com que suas Controladas cumpram, a
Legislagdo Socioambiental aplicivel a condi¢io de seus
negdcios € que sejam relevantes para a execucdio de suas
atividades, adotando as medidas e ac¢des preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, zelando para que a Companhia e
suas Controladas (a) ndo utilizem, direta ou indiretamente, mio-
de-obra escrava ou em condi¢des analogas as de escravo ou
trabalho infantil; (b) mantenham seus trabalhadores devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) cumpram as
obrigagbes decorrentes dos seus respectivos contratos de
trabalho, nos termos da legislagdo trabalhista e previdenciaria em
vigor; e (d) cumpram a legislagiio aplicavel a prote¢do do meio
ambiente, bem como & saude e seguranga publicas, exceto em
qualquer dos casos deste inciso, por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, assim como as Controladas, os ativos necessarios a
condugdo de suas atividades em boas condigdes de operacido e
manutencao;
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IX.

XL

XII.

XIII.

XIV.

XV.

realizar, assim como-as Controladas, a manutengéo de toda a
estrutura de conli*_a_ti)s: ‘e demais acordos =xistentes e relevantes,
os quais dio a ela ou a qualquer Controlada Relevante, direta ou
indireta, condicio fundamental da continuidade de seu
funcionamento;

manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual ¢
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre
validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licencas, concessdes, autorizagdes, permissdes ¢ alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas em processo tempestivo de renovagéao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagdes necessdrias a celebragdo desta
Escritura de Emissdio e ao cumprimento de todas as obrigagdes
aqui previstas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposigdes estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores
de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, o sistema de distribuigdo
das Debéntures no mercado priméario (MDA) e o sistema de
negociagiio das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificago de risco, a ser escolhida entre a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a
classifica¢do de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda,
com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco,
(a) atualizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures
anualmente, contado da data do respectivo relatorio, até a Data
de Vencimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatorios com as sumulas das classificacdes de risco; e
(c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de classificacio
de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
veiculagdo; observado que, caso a agéncia de classificacio de
risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu
registro ou reconhecimento, perante a CVM, para atuag¢do como
agéncia de classificagdio de risco, cancelado, ou, por qualquer
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XVI.

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

motivo, esteja ou seja-impedida de emitir.a classificagdo de risco
das Debéntures, a2 Companhia devera (i) ceniratar outra agéncia

.

de classificacdo de risco sem necessidadé” de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificag@o de risco seja a Standard & Poor's, a
Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii)caso a agéncia de
classificagdo de risco ndio esteja entre as indicadas no item (i)
acima, notificar o Agente Fiduciario e convocar assembleia geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classifica¢do de risco substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de
responsabilidade da Companhia;

realizar (a) o pagamento da remunera¢do do Agente Fiduciario,
nos termos da Cldusula 9.4 abaixo, incisoI; e (b) desde que
assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso 1I;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagao,
pela Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emisséo,
mas ndo o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias
gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagiio em vigor
¢ nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Oes € com as
regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstra¢des financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento
de seu exercicio social, divulgar em sua pdgina na Internet e
enviar a CETIP e, se for o caso, a BM&FBOVESPA, as
demonstra¢des financeiras consolidadas da Companhia
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XXIL

relativas a cada-exercicio secial, acompanhadas de notas
explicativas ¢ do parecer dos auditores idependentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgagdo, manter os documentos mencionados na
alinea (¢) acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no que se
refere ao dever de sigilo e as vedacdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instru¢do CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider e a CETIP e, se for o caso,
a BM&FBOVESPA; ¢

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP e, se for o caso, pela BM&FBOVESPA; e

dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus termos e
condi¢cdes aos seus administradores e fazer com que estes
cumpram € fagam cumprir todos os seus termos e condi¢des.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que
assina nessa qualidade e, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a
nomeag¢do para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséao, representar
a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

L.

II.

II.

¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as
leis brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e
de terceiros, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissido
e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui previstas, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatorios e de terceiros necessdrios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que
assina(m) esta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatério(s), tem(t€ém) os poderes legitimamente outorgados,
estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas
constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do
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Agente Fiduciario;_cxequiveis de acordo com o0s seus termos e
condi¢des; : B 2

V. a celebracdo, os termos € condi¢Oes desta Escritura de Emissdo ¢
o cumprimento das obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o
contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nio
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o
Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e
(d) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos;

VL aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribui¢des previstos na legislagio
especifica e nesta Escritura de Emissao;

VIL conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos
0s seus termos e condig¢des;

VIIL verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura
de Emissdo, com base nas informagdes prestadas pela
Companbhia, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu
qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional
da veracidade das informagdes apresentadas;

IX. estd ciente da regulamenta¢do aplicavel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM;

X ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal,
conforme o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, a Instrugdo CVM 28, ¢ demais normas apliciveis, para
exercer a fungdo que lhe € conferida;

XL ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de
interesse previstas no artigo 10 da Instrucio CVM 28;

XII. ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de
exercer suas fungdes; e

XIII. inexistem outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Companhia em que atue como agente fiduciario, nos termos da
Instrugdo CVM 28.

9.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebracio
desta Escritura de Emiss@o ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a
integral quitagdo de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, ou até sua efetiva substituigéo.
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Em caso de auséncia, impedimentos temporarios. renincia, destituigdo,
interveng¢do, liquidacéo Jhdlvlal ou extrajudicial,- faléncia, ou qualquer
outro caso de vacdncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes

regras:

L.

II.

II1.

IV.

VI.

VIIL

¢ facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta,
proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de
seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungGes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato 8 Companhia ¢
aos Debenturistas, mediante convocagdo de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substitui¢o;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma institui¢do
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela
assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
fungdes:

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo,
ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera
a Companbhia realizi-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciério;

a substituigdo do Agente Fiducidrio (a)estd sujeita a
comunica¢do prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrucdo CVM 28; e (b) se em cariter permanente, devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissio;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva
prestacdo dos servigos;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remunerac¢io
percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia nio tenha
concordado com o novo valor da remuneragdio do agente
fiducidrio proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima; ou (b)a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere

sobre a matéria;
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VIII. o agente fiducidrio. substitute devera, imediatamente apos sua
nomeagdo, comunica-la & Cémpanhia e-ass.Debenturistas nos

termos das Clausulas 0 e 13 abaixo: e

IX. aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emiss@o, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do
que vier a substitui-lo nessa qualidade:

[. receberda uma remuneragio:

(a)

(b)

(c)

(d)

de R$12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneracgio devida
no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio desta
Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o
Agente  Fiducidrio representar os interesses  dos
Debenturistas, reajustada anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela, pela variagdo do IGPM ou
do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
femporis, S€ necessario;

adicional, em caso de inadimplemento, pecuniario ou nio,
e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, equivalente a R$600,00 (seiscentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas & Emiss@o e as Debéntures, a ser paga no prazo
de 5 (cinco) dias contados da data de comprovagio da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, e aprovag¢do, pela
Companhia, do relatorio de horas, referente as atividades de
(i) assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagiio
requerido pela Companhia; (ii) comparecimento em reunides
formais com a Companhia e/ou Debenturistas e/ou
assembleias gerais de Debenturistas; e (iii) implementago
das decisdes tomadas pelos Debenturistas;

acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, da Contribui¢do para o Programa de
Integragdo Social — PIS, da Contribui¢do Social Sobre o
Lucro Liquido— CSLL, da Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS e de
quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a incidir
sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo

Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza —
IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures € mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
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II.

cancelamento-na hipotese- de-atuacda do. Agente Fiducidrio
na cobranga de’ eventufais_:_-'inadiﬁépiéncias relativas  as
Debéntures ndo sanadas” pela Companhia, casos em que a
remuneracdo devida ao Agente Fiduciario sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente
Fiducidrio, com base no valor da alinea (a) acima, reajustado
conforme a alinea (a) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis a partir da data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e
de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizagdo monetdria pelo IGPM, calculada pro rata
temporis a partir da data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada
por escrito pelo Agente Fiducidrio a Companbhia, servindo o
comprovante do deposito como prova de quitagio do
pagamento;

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de entrega de copia dos
documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia nfio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagfio pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notifica¢des e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;
(c) despesas cartorarias;

(d) transporte, viagens, alimentagdo e estadas, quando
necessarias ao desempenho de suas fun¢des nos termos desta
Escritura de Emisséo;

(e) despesas com fotocopias, digitalizagdes e envio de
documentos;
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9.5

111

IV.

(f) despesas ccm ---contatos --telefonicos. e  conferéncias
telefonicas; = - - = A 2 5

fiscalizacdo; e
(h) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento
das despesas a que se referem os incisos I e Il acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos,
incluem os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra ele propostas
no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista no
inciso III acima sera acrescido a divida da Companhia, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamenta¢io da CVM e nesta
Escritura de Emiss@io, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente
Fiduciario:

L.

II.

III.

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracio de
seus proprios bens;

renunciar a fung¢do, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia,
demais papéis e arquivos eletrdnicos relacionados com o
exercicio de suas fun¢des;
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IV.

NI

VIL

VIIL

IX.

XI.

XII.

verificar, no momerto- de aceitar a func¢do, a veracidade das
informagdes coniidas-nesta Escritura de’ Ernissdo, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgaos, caso a Companhia nio o faca,
a inscricdo e/ou o registro desta Escritura de Emissdo e as
respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando as lacunas
¢ irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
configuracdo de inadimplemento de obriga¢do ndo pecunidria;
neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da
Companbhia para que esta lhe fornega as indica¢ées € documentos
necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informacgdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissées ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢gdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria
na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas
nos termos da Clausula 10.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b),
da Lei das Sociedades por A¢des, que devera conter, a0 menos,
as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar
todas as informagGes financeiras, atos societarios e organograma
do grupo societario da Companhia (que deverd conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e
demais informagdes necessarias a realizagdo do relatorio que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibiliza¢@o do relatério:
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XIII.

XIV.

XV.

(a)

(b)
(©)

(d)
(e)

(®

(2)
(h)

(@)

@

eventual omissZe-ou inverdade, de aue tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas ‘pela Companhia, ou,

ainda, o inadimplemento ou”atraso’ fia “Obrigatoria prestagéo
de informagdes pela Companhia;

alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia, com enfoque nos indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companbhia;

posicdo da Oferta ou colocag@o das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, repactuagio e pagamentos de
Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por
meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com
os administradores da Companhia;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracio;

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28; ¢

declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
funcéo de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acima no
prazo méaximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de
cada exercicio social da Companhia, a0 menos na sede da
Companhia, no escritério do Agente Fiduciario ou, quando
institui¢do financeira, no local por ela indicado, na CVM, na
CETIP e, se for o caso, a8 BM&FBOVESPA, e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 0
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere o inciso XII acima encontra-se a disposi¢dio nos
locais indicados no inciso XIII acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o
Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP e, se for o caso, a
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9.6

XVIL

XVIL

XVIIL.

XIX.

XX.

BM&FBOVESP!L -rndo ql:e “para fi Ins_ ele alenchmento ao

subscreverem ou adqu1rnem as Debentures exp1essamente
autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a
CETIP e, se for o caso, 8 BM&FBOVESPA, a atenderem
quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissfo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obriga¢des de
fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso
ndo seja possivel, nos termos da Clausula 0 acima, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente
Fiduciario tomou ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor
deve ser enviada a Companhia, 4 CVM e a CETIP e, se for o
caso, a BM&FBOVESPA:

divulgar as informagdes referidas no inciso XII acima, alinea (i),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado,
em sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento,
em cada Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures,
calculado pela Companhia em conjunto com o Agente
Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, deverd o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer agfo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L.

1L

II1.

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios:

requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias
reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e
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9:6:1

9.1

9.8

9.9

10.
10.1

IV. representar 0s .~ Deventuristas --em  proeesso  de  faléncia,
recuperacio judicial,‘recuperacic extrajudicial ou, se aplicavel,

Observado o disposto na Clausula 7.27 acima (e subclausulas), o Agente
Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢do das
medidas contempladas na Cldusula 9.6 acima, incisosl a III, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberag¢do da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese
da Clausula 9.6 acima, inciso IV, sera suficiente a deliberagdo de 2/3 (dois
ter¢os) das Debéntures em Circulacao.

O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verifica¢do de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e
que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela
elaboracdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagido
aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da
Cléusula 10 abaixo, e de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas
por lei, pela Clausula 9.5 acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura
de Emissdo. Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢des dos Debenturistas que
lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos
da Clausula 10 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia.

A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instru¢io CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura
de Emissdo, estando o Agente Fiduciério isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido

das disposicoes legais e regulamentares aplicdveis e desta Escritura de
Emisséo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem,
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10.3

10.4

10.5

10.6

no minimo, 10% (dez por ceiitc) das.Devéntures:emr Circulagdo ou pela
CVM. o ST £ 2 2

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 0
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicac¢do de antincio de
convoca¢do de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocag¢do, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convoca¢do, com qualquer
quoérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera a pessoa

eleita pela comunhédo dos Debenturistas ou aquele que for designado pela
CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdio cabera um voto, admitida a constitui¢io de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagio.

10.6.1 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.6 acima:

i 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; €

1. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio, (a) das disposi¢des desta Clausula;
(b) de qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de
Emissdo; (c) da redugdo da Remuneragdo, exceto pelo disposto
na Clausula 7.14.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissio; (e) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures;
(g) da criagdo de evento de repactuagio; (h)das disposi¢des
relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das disposicdes
relativas a amortizagdes antecipadas facultativas; (j) das
disposi¢bes relativas a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; ou (k)da redagdo de qualquer Evento de
Inadimplemento.

10.6.2 A renuncia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento

devera ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 10.6 acima.



10.8

10.9

10.10

10.11

11.
11.1

respectiva assemblela geral de Debenturlstas.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo poderd ser
alterada, sem a necessidade de aprovagdo pelos Debenturistas, desde que
ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e
somente quando tal alteragdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade
de atendimento a exigéncias de adequagdio a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, da ANBIMA ou da CETIP e, se
for o caso, da BM&FBOVESPA, diretamente direcionadas ou aplicaveis a
esta Escritura de Emissdo, desde que tais alteragdes sejam feitas nos
estritos termos impostos pelas entidades acima listadas, sem qualquer
inovagdo, interpretagdo ou reformulagio de seus termos; (ii) de corregiio
de erro de digitagdo; ou (iii) da atualiza¢io dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdo na denominagfio social, endereco e telefone,
entre outros dados.

Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber,
disposto na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de
acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, na Data de Emissio ¢ em cada Data de
Integralizacéo, declara que:

L. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM;

II. esta devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizacdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatorias e
de terceiros, necessarias a celebra¢io desta Escritura de Emisséo
¢ ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas e a
realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e
de terceiros necessarios para tanto;

I11. os representantes legais da Companhia que assinam esta
Escritura de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios
¢/ou delegados para assumir, em nome da Companhia, as
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IV.

WL

VIIL.

VIIIL.

IX.

obriga¢Bes aqui-previstas e,-sendo mandatérios, tém os poderes
legitimamente outergados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas
constituem obriga¢des licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Companhia, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condi¢des;

exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovacio,
autoriza¢do, consentimento, ordem, registro ou habilita¢do de ou
perante qualquer instdncia judicial, o6rgdo ou agéncia
governamental ou o6rgdo regulatério se faz necessdrio a
celebragio ¢ ao cumprimento desta Escritura de Emissio ¢ a
realizacdo da Emisséo e da Oferta;

a celebragdio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e
o cumprimento das obriga¢des aqui previstas € a realizagio da
Emissdo e¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c)ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nio resultardo
na criagdo de qualquer oOnus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Companhia; (e)nio
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo
infringem qualquer ordem ou decisdo administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes
desta Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu nem existe, na
presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apura¢do da TaxaDI, e a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-f¢é;

as informagdes prestadas por ocasidio da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo  aos investidores uma tomada de decisdio
fundamentada a respeito da Oferta;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos potenciais Investidores Profissionais sio verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
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XI.

XIL.

XIII.

XIV.

XV.

XV

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas ao0s exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 e aos periodos de nove
meses encerrados em 30 de setembro de 2015 e 2016
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com
a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
orgdos governamentais, autarquias ou instdncias judiciais
aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

estd, assim como suas Controladas, cumprindo a Legislagio
Socioambiental;

estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual ¢
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-f¢ nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessoes,
autorizagdes, permissdes ¢ alvards, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em
processo tempestivo de renovagdo ou cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

cumpre ¢ faz cumprir, assim como suas Controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum, empregados e eventuais
subcontratados, a Legislacdo Anticorrupg¢do, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos objetivando a
divulgagdo e o integral cumprimento da Legislagdo
Anticorrupgdo; (b)dd pleno conhecimento da Legislagio
Anticorrup¢do a todos os profissionais com quem venha a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atua¢fio; (c) se abstém
de praticar atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva a
administra¢fio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) comunicard os
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11.2

11.3

12.
12.1

Debenturlstas, com copla para o Agente Flducmrio) €0 Ageme
Fiduciério caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole a Legislacdo Anticorrup¢io;

XVII.  inexiste, inclusive em relacdo as Controladas,
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental,
em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa causar um
Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
de Emissdo;

XVIIL. o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia esta
atualizado perante a CVM; e

XIX. ndo ha qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente
Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungdes.

A Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar
os Debenturistas € o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou incorrecio de
qualquer das declaragtes prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia obriga-se
a notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento, os Debenturistas (por meio de publica¢do de antincio
nos termos da Clausula 0 acima ou de comunicacéo individual a todos os
Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio) ¢ o Agente Fiduciério
caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 11.1
acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a
Emiss@o e a Oferta e com a estruturagfio, emissfo, registro, deposito e
execucdo das Debéntures, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
depositos, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Auditor Independente, da agéncia de classificacdo de risco
¢ dos demais prestadores de servigos, € quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.
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13.
13.1

COMUNICACOES 2 "0

Todas as comunicagdes realizadas nos-tefmos desta Escritura de Emissio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os endere¢os abaixo, ¢ serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos. As comunicagdes realizadas por correio eletrénico serdio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva
comunicag@o. A altera¢dio de qualquer dos endere¢os abaixo devera ser
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

I. para a Companbhia:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros

Praga Antonio Prado 48, 6° andar

01010-901 Sao Paulo, SP

At.:Filipe Serra Hatori

Telefone: (11) 2565-4767

Correio Eletronico: fhatori@bvmf.com.br

1. para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini D.T.V.M. Ltda.

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.:Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Matheus Gomes Faria / Sr.
Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21)2507-1949

Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br

1. para o Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.
Codigo Conta CETIP: 72370.00-5

Contato: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da
Cruz

Telefone: 11-3684.9492/7911 / 11-3684-7691

E-mail: 4010.debora@bradesco.com.br /
4010.custodiarfi@bradesco.com.br /
4010.douglas@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

IV. Para o Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cdédigo Conta CETIP: 55631.00-8
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14.
14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Contatos: Sra. Debera-Andrade Teixeira / Sr- Douglas Marcos da
Cruz d Aox > 2 2

Telefone: (11) 3684.9492/7911/ (11) 3684-7691

E-mail: 4010.debora@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.douglas(@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

V. Para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados

Al. Xingu, 350 — Edificio iTower, 2° andar — Alphaville
Barueri — SP, CEP: 06455-030

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1564

Fax: (11) 3115-1559

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio tém carater
irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes ¢ seus sucessores, a
qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragéo a esta Escritura de Emissfio somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por
todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdio
validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas
obrigacdes aqui previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou
perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes
conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novacdo, alteracio,
transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos e obriga¢des
daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissfio e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III,
do Codigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas,
nos termos dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
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15.

15

.1

16.

16

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si € sucessores
firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma

1

Emissio. = - on = s .

decorrentes das Debéntures.-nos termos previstos. nesta Escritura de

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissé@o € regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil. -

Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja
para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

>

>

]

Jjuntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a
assinam.

Sdo Paulo, 14 de novembro de 2016.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura. . de-.Emissao. Piblica de. Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Qu.mgrafana ‘da Primeira Emissio de BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias = Futuros, cefebrado em F de novembro de 2016, entre
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas — 1/3.

BM&FBOVESPA S.A. —BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

j Qs /e 0 £ i pupd

Nome: pypnitl SoNNR Nome: Rodico A3 Nio NARDoN GONGs Lvef
Cargo; viReTOR EXEQUTI w0 FINANCE o Cargo ;L€ 700 EXECUT v Y TECNO oG
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Instrumento Particular de Escritura®“de " ‘Emissdo: Piblica de- Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Primeira Emissio de BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros, celebrado em 14 deriovembro de 2016, entre
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas — 2/3.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
Nome: CARLOS ALBERTO Nome: /
; ‘RTO BACHA .
Cargo: CPF: 606.744.587-53 Cargo:
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Instrumento Particular de Escritura-~dc-‘Emissao: PGblica de- Dz=béntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Qutrozrafiria, ¢a Primeira Emissido de BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, célebiadd em 14 deiiovembro de 2016, entre
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas — 3/3.

Testemunhas:

2 O A 4 ﬁCcT wdatw (}(tfv’&%

Nome: Nome: _ .

Id.: Mariana Scarabelli dos Santos Cardoso Id.: Danielle Araki Leal
RG 29.260.077-X S5P/SP RG 34.478.244-X SSP/SP

CPE/MF: CPF/MF 322.170.858-08 CPF/MF: CPF/MF 215.674.058-51

ED00202
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